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MATERIAL EDUCACIONAL

Guia de alocacao
defensiva e
descorrelacao para
o ciclo eleitoral

Como econstruir uma leitura mais robusta de risco, liquidez e motores
de retorno, com uma ponte pratica para os investimentos

alternativos de economia real.
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CARTA AO LEITOR

Alocacao defensiva nao é fugir
do risco. E organizar a carteira

A tese central deste guia & simples: alocacéo defensiva néo significa fugir do risco,
mas organizar a carteira para que ela ndo dependa de um Gnico cenario, fator ou

humor de mercado.

Por que os alternativos
enfram nessa conversa

Quando se identifica concentracéo de fatores, surge uma pergunta natural: que
outras fontes de retorno podem ser estudadas, sem transformar a diversificacéo

em uma promessa de protecéao?

E nesse ponto que entram os investimentos alternativos de economia real. Em vez
de depender exclusivamente da negociagéo diéria de acées, juros ou cambio,
algumas estruturas se relacionam a crédito, recebiveis, direitos econémicos,
contratos e operagées produtivas. Cada uma tem seu proprio conjunto de riscos,
prazo e liquidez. Por isso, a categoria deve ser investigada pelo mecanismo, e nao

pelo nome.

A Mohz aparece nesse ecossistema como uma plataforma voltada a investimentos
alternativos e oportunidades ligadas a economia real, combinando curadoria,
analise juridico-financeira e apresentacéo das condigtes de cada operagéo. O
chamado Método Mohz funciona como uma lente de analise: olhar para a origem
do fluxo, os documentos, a contraparte, o prazo, as condi¢es de saida e os

riscos residuais.

IMPORTANTE

Descorrelacéo néo & sinénimo de seguranca. Um ativo pode depender menos do
ciclo eleitoral e, ainda assim, carregar risco de crédito, juridico, operacional ou de

liquidez.
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O ciclo eleitoral
Nao precisa ser o
dono da carteira

Uma cliente com renda fixa, agdes locais e fundos parecidos vé
quase tudo oscilar ao mesmo tempo num dia de estresse politico.
O problema néo é a queda de um ativo, & descobrir tarde que havia

varios nomes, mas poucos motores de retorno.

Diversificacao visual nao é
necessariamente diversificagao
econdmica.

Ter dez produtos néo ajuda muito se todos respondem ac mesmo conjunto de juros,
inflacdo, atividade, cdmbio ou expectativas politicas.



CAPITULO 1 - 0 QUE MUDA EM PERIODOS ELEITORAIS

O ciclo eleitoral costuma aumentar a sensibilidade do mercado a noticias,
pesquisas, decisdes fiscais e expectativas sobre politicas piblicas. Isso nao
permite prever o resultado de uma eleic&o. Significa apenas que o assessor

precisa investigar quais variaveis realmente governam cada posicéo.

Em vez de "qual é a classe do produto?",
pergunfte

O1 Qual é o motor de retorno?

02 Qual evento pode prejudicar a tese?

O3 Quanto o preco ou o fluxo depende de mercado secundario?
O4 Qual é o prazo econémico do capital?

O5 0O que acontece se o cliente precisar do dinheiro antes do previsto?

DEFINIGAO RAPIDA

Alocacao de ativos & a divisao dos investimentos entre categorias, como agdes, titulos e
caixa, conforme horizonte e toleréncia arisco.

Diversificagao procura distribuir o dinheiro para reduzir a dependéncia de uma Gnica
fonte de resultado.
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Exposigao

O quanto uma carteira
reage a determinado
fator. Uma posigéo pode
parecer peguena, mas
aumentar muito a
sensibilidade a juros ou
bolsa quando somadaa
outras semelhantes.

DEFINICAO RAPIDA

CAPITULO 1 - EXPOSICAD, CONCENTRACAD E CORRELAGAO

Concentragao

Dependéncia excessiva
de um emissor, setor,
classe, regido ou fator.
Direta, quando ha muito
dinheiro em um ativo;
indireta, quando ativos
diferentes tém
comportamento
parecido.

Correlagao

Quanto dois
investimentos tendem a
se mover juntos.
Correlagéo baixa pode
reduzir oscilagdes, mas
é historica e variave|,
n&o uma promessa de
reacao oposta

Uma carteira pode ter muitos produtos e continuar concentrada. O teste nédo é contar

linhas na plataforma, mas identificar quantos motores independentes sustentam os

resultados.
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* Quiz gratuito

(Ruando a carteira depende do mesmo cenario, qualguer noticia parece maior do

gue deveria.

Este quiz gratuito te ajuda a mapear concentrag¢ao, dependéncia de

mercado, prazo e liquidez, antes de estudar qualquer tese.

Fazer o quiz agora

Aviso educacional: o resultado & aproximado, baseado nas respostas informadas e ndo constitui recomendagio de investimento.
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CAPITULO 1- O QUE LEVAR

+ Em 30 segundos
e Diversificar produtos nao basta, & preciso diversificar fatores de risco.

e O ciclo eleitoral € um contexto para testar dependéncias, ndo uma ferramenta para

prever o mercado.
e Correlacao ajuda a pensar, mas nao elimina risco nem garante comportamento futuro.

¢ Quando o investidor nao sabe quanto da carteira depende do mesmo cenario,

qualquer noticia parece maior. O primeiro passo € transformar ansiedade em
perguntas.

Rafael tem fundo de acdes, multimercado, crédito privado e fundo imobiliario. Na
aparéncia, ha variedade. Nos documentos, todos dependem fortemente de atividade
econdmica domeéstica, crédito e confianga no mercado local, uma mudanca de

expectativas pode afetar os quatro ao mesmo tempo.

as sem Trade-off: ampli

podem compartilhar analisar os motores reduz concentr

de risco.




Alocacao defensiva
é uma arquitetura,
nao um esconderijo

"Defensivo” costuma virar sinénimo de "sem risco”. Essa traducéo é
perigosa: uma alocacao defensiva continua exposta a riscos, mas
tenta organizar a carteira para suportar diferentes cenarios sem

depender de uma decisdo impulsiva no pior momento.

Que perdas ou atrasos Qual mecanismo remunera Com que facilidade a posigéao

podem ocorrer? o capital? vira dinheiro, nas condigbes

esperadas?



CAPITULO 2 - LIQUIDEZ NAC E PRAZO 02

Esses elementos formam uma balanga. Mais previsibilidade em um aspecto
pode vir com menor liquidez, prazo mais longo, risco de crédito ou retorno

potencial diferente. Nao existe uma carteira defensiva universal. Prazo é o
periodo econdmico previsto para a tese amadurecer; liquidez é a capacidade

de sair antes disso, com prego e tempo razoavelmente previsiveis.

MITO x VERDADE

Mito: prazo conhecido significa liquidez garantida.

Verdade: prazo e liquidez sdo dimensdes diferentes. O assessor precisa investigar o
mecanismo de saida e o0 que pode alterar seu preco ou seu tempo.

A alocacao defensiva em camadas

Reserva de liquidez Recursos para necessidades proximas e imprevistos.

Nucleo de estabilidade  Posigées cuja fungao principal é reduzir dependéncia de oscilagdes
mais intensas.

Diversificadores Teses com motores diferentes dos predominantes na carteira.
Crescimento e Posi¢coes com maior sensibilidade a cenéarios, prazos ou riscos
assimetria especificos.

A proporgao entre camadas depende do objetivo, do horizonte, da capacidade financeira e
da tolerancia emocional do cliente. O papel do assessor n&o é eliminar a incerteza, mas

torna-la explicita.
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CAPITULO 2 - EXEMPLO

O resgate que nao
deveria decidir a carteira

Carolina tem uma meta para daqui a quatro anos e também pode precisar de
parte dos recursos no proximo semestre. Durante uma semana de forte ruido
eleitoral, ela considera vender tudo. A conversa muda quando o assessor
separa a necessidade de curto prazo do capital de horizonte mais longo.

FATO

Necessidade de liquidez
e tolerancia a
volatilidade influenciam
a adequagéao de uma

alocacao.

HIPOTESE

Carolina nao havia
distinguido reserva de
curto prazo do capital

da meta de quatro anos.

TRADE-OFF

Manter liquidez pode
reduzir a exposigéo a
teses longas, mas evita
vender posigdes sob
pressao.

+ O gue levar
e 'Defensivo’ descreve uma arquitetura de riscos, ndo a auséncia deles.
e Liguidez, prazo e previsibilidade precisam ser tratados separadamente.

e Uma boa conversa comeca pela fungéo do dinheiro, ndo pelo produto da vez.
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Descorrelacao: motores
diferentes, nao
movimentos opostos

Descorrelagao nao quer dizer que um ativo sobe quando
outro cai. Quer dizer que os resultados ndo dependem
exatamente dos mesmos fatores, no mesmo horizonte e com a

mesma intensidade.

A pergunta Gtil nao é "este ativo sobe
quando a bolsa cai?".

E "qual cadeia econdmica produz o
retorno desta tese?".




CAPITULO 3 - CINCO MOTORES PARA INVESTIGAR 03

Um assessor pode mapear cada posigéo por pelo menos cinco dimensées.

Uma tese de economia real pode ter menor dependéncia de uma cotacédo

diaria, mas isso n&o significa menor risco em todas as dimensdes, ele pode

aparecer como atraso, inadimpléncia, disputa juridica, concentracéo de

contraparte, dificuldade de saida ou alteracao regulatoria.

Mercado

Juros

Crédito

Operacgao real

Juridico /
regulatorio

Preco depende de negociacao, expectativas e marcacao a mercado?

O valor ou o fluxo é sensivel & curva de juros?

O resultado depende da capacidade de pagamento de uma
contraparte?

Existe fluxo de recebiveis, contrato, prestacao de servigo ou ativo
fisico por tras?

Direitos, garantias, documentacao e regras podem alterar o
resultado?

Um crédito consignado, um recebivel empresarial e um crédito judicial tém

mecanismos, documentos, riscos e prazos distintos.

O Método Mohz & uma abordagem de curadoria juridico-financeira para examinar

essas diferencas e tornar visiveis os riscos residuais, sem substituir a leitura dos

documentos nem a decisido do investidor.
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CAPITULO 3 - METODO DE LEITURA

Do retorno para tras

O1 Origem: quem gera o pagamento ou o O2 Contrato: qual documento formaliza a
valor econdmico? obrigagao?

O3 Fluxo: em que etapas o dinheiro passa O4 Protegdes: quais salvaguardas existem e
de uma parte para outra? quais riscos residuais permanecem?

O5 Saida: o que acontece se o investidor O6 Cendrios: o que pode atrasar, reduzir ou
precisar sair antes? interromper o resultado?

Marina avalia uma operacgéao ligada a um crédito judicial. A leitura responsavel néao para na

, 0 devedor, o cronograma

de cotagédo diaria pode vir com menor liquidez e maior complexidade de diligéncia.

LINHA DE RACIOCINIO

Qual problema a tese resolve? De onde pode vir o retorno? Quais os riscos principais e suas
causas? Qual o prazo e a liquidez® Em gue fungéo de carteira a tese pode ser estudada, sem
presumir adequacéao individual?



CAPITULO 3 - O QUE LEVAR 03

+ Em 30 segundos

e Descorrelacao é diferenca de motor, ndo promessa de movimento contréario.
e Alternativos exigem leitura do ativo, do contrato, do fluxo e da saida.

e Curadoria pode mapear e mitigar riscos, mas nao transforma incerteza em garantia.

+ Quiz gratuito

A exposicéo aos humores do ciclo politico ndo é s6 uma opiniao sobre a
proxima eleicao.
Este quiz gratuito te ajuda a mapear concentracao, dependéncia de mercado,

prazo e liquidez, antes de estudar qualquer tese.

Descubra sua exposicao

Aviso educacional: o resultado & aproximado, baseado nas respostas informadas e ndo constitul recomendacao de investimento.

Alocacao defensiva - Mohz 3



CAPITULO 4

Como transformar

conceito em conversa Gtil

O assessor nao precisa prever o resultado eleitoral. Precisa melhorar o processo

de decis@o antes, durante e depois de periodos de estresse, em um roteiro de

quatro movimentos.

Ol

Mapear a carteira por fatores

Classifigue cada posicéo pelo motor
predominante, prazo, liquidez, contraparte
e evento de risco.

03

Testar cenarios sem prever

O gue aconteceria se juros, bolsa, cadmbio,
atividade ou uma contraparte se
movessem de forma desfavoravel?

Alocacao defensiva - Mohz

02

Separar o dinheiro por fungao

Diferencie reserva, metas com data,
patriménio de longo prazo e capital para
teses complexas.

o4

Documentar as premissas

Registre por que a tese foi considerada,
quais riscos foram aceitos e quais
documentos a sustentaram.



CAPITULO 4 - CHECKLIST DE ANALISE DE UMA TESE ALTERMNATIVA 04

DEPENDE DE...

A resposta sobre risco e liquidez depende da estrutura juridica, da contraparte, dos
documentos da oferta, das regras vigentes, do mercado secundario e do horizonte do
investidor. Consulte os documentos oficiais da operagéo e as fontes regulatorias aplicaveis.

D O ativo, direito ou fluxo esté claramente identificado?

Quem paga, em que condicdes e com quais evidéncias?

Qual & o risco de crédito e como ele & monitorado?

Existem riscos juridicos, operacionais ou regulatorios relevantes?

O prazo & estimado ou contratualmente definido? Ha liquidez secundaria, e em quais
condigoes?

O] g|o|a|d

Quais custos, taxas e tributos podem afetar o resultado?

O que pode mudar a tese antes do vencimento?

a8

O cliente compreende a possibilidade de perda, atraso ou indisponibilidade?

0J

A documentacao foi lida, ou a deciséo esta baseada apenas em uma apresentacao?

0
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CAPITULO 4 - ERROS COMUNS E VIESES

Erros comuns, e como evitar

Confundir nimero de produtos com diversificagao: mapear fatores de risco.

Usar "defensivo" como sindnimo de seguro: explicar perdas, atrasos e riscos residuais.
Tratar correlagao historica como lei: apresenta-la como variavel e contextual.

Ignorar liquidez: perguntar quando e como o dinheiro pode ser necessério.

Comparar retorno sem comparar prazo: colocar as teses na mesma régua temporal.
Comprar narrativa antes de ler documentos: documento primeiro, opinido depois.

Decidir sob pressao do noticiario: critérios antes do evento, revisdo com método.

Aversdo a perda leva a vender apds uma queda sem revisar a tese.
Efeito manada troca a analise por uma narrativa popular.
Ancoragem trata um preco passado como referéncia obrigatoria.

Excesso de confianga confunde previsdo politica com conhecimento sobre ativos.

Nomear o viés cria uma pausa Util: "o que mudou na tese, e 0 que mudou apenas No prego ou

no noticiano?".




Robustez & saber o
que pode acontecer

Uma carteira mais defensiva nao tenta adivinhar o préximo movimento.
E aguela em que o investidor consegue explicar por que cada posi¢ao
existe, que risco aceita, quando pode precisar do dinheiro e quais

fatores podem afetar o conjunto.

Quais fontes de retorno podem conviver
na mesma carteira sem depender do
mesMmo cenario?

A ponte com os alternativos nédo comeca com uma oferta. Comeca pelo
problema do cliente: concentracao, dependéncia de mercado, prazo, ligquidez ou

falta de clareza sobre os riscos.



CAPITULO 5 - PROXIMOS PASS0S 05

O que estudar a seguir

* Quiz gratuito

Comece pelo problema do cliente, ndo pela oferta.
Este quiz gratuito te ajuda a mapear concentragao, dependéncia de mercado,

prazo e liquidez, antes de estudar qualquer tese.

Comegar agora

Aviso educacional: o resultado & aproximado, baseado nas respostas informadas e ndo constitui recomendagdo de investimento.

Sobre a Mohz

A Mohz atua com investimentos alternativos e oportunidades ligadas & economia real,
dentro das estruturas e regras aplicaveis a cada operacao.

O Método Mohz conecta curadoria, analise juridico-financeira e comunicagao
transparente de riscos para ajudar o investidor a estudar as teses com mais contexto.
Conhecer uma alternativa nao significa que ela seja adequada para todos.

A proxima decisao nao precisa
nascer de uma previsao eleitoral

Ela pode nascer de um diagnostico mais claro da carteira. O ponto & ampliar
a qualidade da analise e entender como risco, retorno e liquidez se

equilibram no lugar certo da carteira.
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PERGUNTAS FREQUENTES FAQ

FAQ

Descorrelacao significa que um ativo sempre sobe quando outro cai?

MNao. Ela indica que os ativos podem responder a fatores diferentes, mas as relagtes mudam conforme o
periocdo e o cendrio.

Uma carteira defensiva pode perder dinheiro?

Sim. Todo investimento tem risco. O objetivo educacional é discutir dependéncias e cenarios, nao
eliminar perdas.

Liquidez é o mesmo que prazo?
MNéo. Prazo indica guando a tese pode terminar. Liquidez indica a facilidade de sair antes, emtempo e
condigdes previsiveis.

Ativo alternativo é sinénimo de ativo descorrelacionado?

Mao. A categoria & ampla. Cada ativo precisa ser analisado por seus contratos, fluxos, contrapartes,
riscos e condigOes de saida.

O ciclo eleitoral permite prever a carteira?

Néo. Ele pode aumentar a sensibilidade a noticias e expectativas, mas nao oferece previséo confiavel do
comportamento de cada ativo.

O que o assessor deve perguntar primeiro?

Qual & a fungdo do dinheiro, quando ele pode ser necessario e quais riscos o cliente realmente
compreende.

A anadlise da Mohz elimina o risco juridico ou de crédito?

Méao. A curadoria pode organizar informacgdes e mapear riscos, mas ha riscos residuais e eventos gue
podem alterar o resultado.

Como comparar um alternativo com um produto liquido?

Compare mecanismo de retorno, prazo, liquideg, custos, tributacéo aplicavel, riscos e documentagao.
Néo compare apenas uma taxa apresentada.
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GLOSSARIO DO INVESTIDOR

As palavras que decidem

Alocacio de ativos

Distribuicdo do capital entre categorias e fungdes
de investimento.

Descorrelagdo
Menor dependéncia entre os movimentos ou
motores de retorno de ativos.

Ligquidez
Facilidade de converter uma posicéo em dinheiro,
considerando tempo e condigdes.

Risco de crédito
Fossibilidade de a contraparte atrasar, reduzir ou
néo honrar um pagamento.

Risco de liquidez
Possibilidade de ndo conseguir sair no tempo ou
preco desejado.

Crowdfunding de investimento
Oferta plblica de valores mobiliarios por
plataforma eletronica, dentro das regras
aplicaveis.

Alocacao defensiva - Mohz

Correlagao
Medida de quanto dois ativos tendem a variar
juntos.

Concentracao
Dependéncia excessiva de um fator, emissor,
setor, classe ou contraparte.

Prazo
Periodo econémico previsto para o investimento
ou fluxo amadurecer.

Risco juridico
Possibilidade de eventos legais, documentacgéo
ou decisdes afetarem a tese.

Recebivel
Direito de receber um valor futuro decorrente de
uma operacdo ou contrato.

Diversificagao

Distribuicéo do capital entre exposicdes
diferentes para reduzir dependéncia de uma
Unica fonte de risco.
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BIBLIOGRAFIA E FONTES CITADAS

U.S. Securities and Exchange Commission - Investor.gov
"Asset Allocation and Diversification’. Sustenta conceitos de alocagéo de ativos, tolerancia a risco e
diversificagao.

investor.gov/introduction-investing/getting-started/asset-allocation

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
"Resolugado CVM 88". Referéncia regulatoria para ofertas pablicas de sociedades empresarias de

peguenco porte por plataformas eletrénicas, observadas as regras vigentes.

conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol088 html

Vanguard

"Portfolio diversification: What it is and how it works”. Explicagao didatica de correlagéao e
diversificagdo, com a ressalva de que diversificagdo ndo garante lucro nem protege contra perdas.

investorvanguard.com/investor-resources-education/portfolio-management/diversifying -your-portfolio

Investimentos sujeitos a riscos. Material meramente informativo, ndo constitui recomendacéo de
investimento. Leia as condigbes antes de investir. Revise os links oficiais antes de publicar.
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Robustez & saber o
que pode acontecer,
e decidir com método.

Regras, tributacéo, condicoes de mercado e interpretacdes regulatérias podem
mudar. Revise fontes oficiais antes de publicar ou distribuir este material.

Aviso legal: investimentos sujeitos a riscos. Material meramente informativo, ndo constitui
recomendacdo de investimento. Leia as condigoes antes de investir. A analise da Mohz nao

elimina riscos nem assegura resultados.

anlelal/

seu futuro em escala



